Konjunkturbericht 2/2010

Européaischer Aktienmarkt

Europdischer Aktienmarkt

Der EuroStoxx 50 musste im zweiten Quartal nochraiale heftige Korrektur tiber sich ergehen lassea Kirsverlustg
erreichten fast -15%. Zum gré3ten Teil waren Banlatewnd zyklische Werte dafiir verantwortlich.

Die Sorge um einen Staatsbankrott haben viele Bahkkastet. Auf dem aktuellen Niveau hat der EurpSt0 wiede
Luft nach oben.

Unser Kursziel bis Juli/August dirfte bei 2800-2%0hkten liegen. Im Herbst wieder Korrektur mit eeiefststanden|

Deutscher Aktienmarkt

Der zyklische deutsche Aktienmarkt konnte sichen algemeinen Korrektur verhéltnisméaRig gut halten

Unser neues Kursziel von 6500-6700 konnte leidehtnimehr erreicht werden. Obwohl uns die nach wie zu
optimistischen Bankenprognosen stéren, die teilwe@ghmals angehoben worden sind, kénnte der DauiifAugust
nun doch noch einmal in den Bereich 6500-6700 PuwnditstoRen. Mit dem Herbst diirfte es dann, wie em ahderem
Borsen zu einer Korrektur kommen.

Wir halten an unserem Kursziel von 4500-5000 Punkie September/Oktober fest.

Banken Dax Prognose:
(Quelle: Reuters)

End Mid

2010 2011
Mittelwert 6500 6600
Maximum 7300 7700
Minimum 5400 5000
Banken 20 8




